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2 Informacje podstawowe o spétkach wygczonych z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0— sp6itka zalina z siedzilp w Minsku o kapitale zaktadowym w wysck 1 tys.
zt, przychody ze sprzeda w 2012 r. wyniosty 1.085 tys. zl, a zysk netto fy8. zi. Spotka jest
dystrybutorem Relpolu na rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0.— spétka zalena z siedzib w Kijowie o kapitale zakladowym wynagzym
966 tys. zt. Przychody ze sprzeglav 2012 r. wyniosty 127 tys. zt igsto gtéwnie przychody z
dzierzawy. Spoétka poniosta steahetto w wysokéci 6 tys. zt. Relpol S.A. posiada w tej spotce 51%
udziatéw. Na podstawie podpisanej 10 letniej umodgstrybutorem wyrobéw Relpolu na Ukrainie
i w Motdawii jest spétka SV Altera.

3. Relpol France— spétka jest w trakcie likwidacji. Likwidacji pnaadzona jest wg. prawa francuskiego
i trwa dhuzej niz jednostka domingga zakladata. Ostatecznie proces ten powinierzakaczye
w 2013,

Relpol S.A. jest jednosgkdominujca w grupie kapitatowej liczcej wedtug stanu na dZidilansowy
8 spotek, z tego 2 spoéiki znajdowaly gi stanie likwidacji.
Doktadna struktura GK zamieszczona zostata w infmjimdodatkowej do sprawozdania za 2012 r.

3 Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Grupy kaptatowej Relpol

Rok 2012 r. byt rekordowo dobrym rokiem dla dziatti grupy kapitatowej. Grupa kapitatowa
wykazata dynamik przychodow, wypracowata wysokie zyski, wygener@valodatnie przeptywy
pieniezne, na wiaciwym poziomie utrzymuje wskaiki ptynnosci, zwickszyta moce produkcyjne i
zlikwidowata nieefektywne spotki zalpe.

4  Oméwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdaraemajacych
wplyw na dziatalnosé grupy kapitatowej

Podstawowe zdarzenia wptyweg na dzialaln&® Grupy Kapitatowej w 2012 r. wynikajzaréwno
z dziata podejmowanych przez spotki w celu realizacji it jak i ksztattowania siniezalenego od
spotek otoczenia gospodarczego.

4.1 Wptyw czynnikéw makroekonomicznych

Otoczenie makroekonomiczne ma istotny wplyw na Wwiymisiggane przez grup kapitatovs.
Niektére elementy otoczenia, np. stopa wzrostu HKBgo struktura, cena surowcéw na gietdach
swiatowych wptywaj na dziatalné¢ operacyja. Inne np. koszt pienilza na rynku bankowym wptywaj
na dziatalné¢ finansovy. Poziom i wahania kurséw walut wptywapatomiast na wszystkie elementy
skladowe wyniku netto.

Gtowne wskaniki makroekonomiczne rozwigtiych krajow Europejskich pogorszyhesiv stosunku
do roku 2011. Spadio tempo wzrostu PKB, wzrostordigacie, koszty dziatalsoi, pogorszyly si
wskazniki sprzeday detalicznej i nastroje konsumentéw. Na rynkuzyruje s¢ niepewnéc¢ i trudno
przewidzie jak bedzie wyghdat sytuacja w kolejnych miegiach.
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a) poziom naktadéw inwestycyjnych.

Dla grupy kapitatowej szczegolnie istotny jest pozi nakladow na inwestycje rzeczowe, ktore
w czasie kryzysu bywajograniczane a naggie czsto dynamicznie rogn Po wyranej poprawie
sytuacji rynkowej w 2011r., w 2012 r. pojawityessygnaty o nadchodezej drugiej fali kryzysu.
Naktady inwestycyjne w kraju, w | p6troczu 2012ogty wyzsze ni w 1l pétroczu, i w daym stopniu
zwigzane byly z przygotowaniem Mistrzostw Europy w EittNaznej Euro 2012. Z informacji
uzyskiwanych od naszych odbiorcow wynika, gtbwnym powodem ograniczenia zakupow pod koniec
roku byly wysokie stany magazynowe w icmdachu dostaw. W Niemczech, Wielkiej Brytanii i
Skandynawii poziom sprzeghajest wyzszy niz w 2011 r. Gorzej sytuacja wygla na potudniu Europy.

b) ozywienie gospodarcze.

Ciagle brakuje wyranych sygnatéwswiadczcych o nadchodzym a@ywieniu koniunktury
gospodarczej. Gtowne wskaiki makroekonomiczne rozwigtiych krajéw Europejskich pogorszytyesi
w stosunku do roku 2011. Spadio tempo wzrostu PKBrosto bezrobocie, koszty dziatakog
pogorszyly s wskaniki sprzeday detalicznej i nastroje konsumentéw. Skutki ocmekiego
spowolnienia dato siodczi w IV kw. 2012 r. Zauwzalny jest stan wyczekiwania i obserwacji rozwoju
gospodarki i sytuacji rynkowej. Utrzymujeesiniepewné¢ a klienci nie g juz skionni do skladania
duwzych zaméwid, opr&niaja swoje magazyny a towar chcieliby rigostpny ,od rki”.

c) poziom kurséw walut.

Stabilny poziom kursu euro wzglem ztotéwki zmniejsza wahania poziomu wyniku fisauego.
Sytuacja walutowa w drugim poétroczu 2012 r. nieabtdk korzystna dla eksporterow jak w pierwszej
potowie roku oraz w drugiej potowie 20118redni kurs euro w IV kw. 2012 r. byt najsizy od blisko
1,5 roku i wynidst 4,1099 zBredni kurs euro w catym 2012 r. wynidst 4,1736 ayi 0 0,8% wyszy niz
w tym samym okresie 2011 r. (4,1401 z}).

Generalnie wzrost kursu walut obcych pozytywnieymw@t na poziom przychodéw uzyskiwanych
z eksportu, ktéry stanowi ok. 70% obrotu, lecz réeagnie podraa koszty zakupu surowcéw
sprowadzanych z zagranicy do produkcji wyrobéw. Wtidna zakup surowcow z importu, pokrywa si
walutami pochodgcymi z eksportu.

Ponizsze wykresy przedstawigpoziom i wahania kursu Euro w latach 2012 i 2011.

Kurs Srednl EUR - Znaleziono 252 notowan Kurs sredni EUR - Znaleziono 252 notowan
465136 [ 45642 I
j‘w Max. 4,5136 zt (2012-01-05 Max. 4,5642 zt (2011-12-14) _(\
| \ Min. 4,0465 zt (201-08-07) 14104 LMIN. 3,8403 74 (201-01-12) AM i Y
"\. /N \\'\'r/ IJ(N
43287 /AJ I.\ 42746 |
P
/
42333 / W\A 41299 I““’“
i | ! A |
™ Py W /J‘ hY Mo
41399 A s ’ ’f\ 3.9851 VIR i M| N
VA \\ s Y] Wi M A o\ J
mim {h e ol Y
4.0465 | 3.8403
2012-01-02 2012-04-30 2012-08-29 2012-12-31 2011-01-03 2011-05-02 2011-08-30 2011-12-30

Zrédio: http:/kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

d) poziom cen surowcow.

Relpol, podobnie jak wielu innych producentéw odeau skutki zmian cen surowcéw. Dotyczy to
zwlaszcza cen podstawowych surowcoéw wykorzystywango produkcji przekaikow jak mied,
srebro, tworzywa sztuczne i stal. Napngjsze z nich stopy miedzi i srebra stanp$vednio ok. 35 %
kosztow produkcji.Ceny podstawowych surowcow w 2012 r. utrzymywadyrs nizszym poziomie ri
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w 2011 r. ulegaty te mniejszym wahaniom. Wzrost cen surowcOw niekoragstvptywa na wyniki
grupy kapitatowej obriajac rentowndc¢ jej sprzeday. Ceny surowcow odbijajsie na wzrdcie kosztéw
wytworzenia materiatdw metalowych i detali z tworzgztucznych.

Ceny miedzi na Londyaskiej Gieldzie Metali (w USD za tog) w 2012 i 2011 r.
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Ceny srebra — Londyn (w USD za ungj) 2012 i 2011 r.
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Zakres danych od 2012/01/03 do 2012/12/28
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Ceny zioto — Londyn (w USD za ung) w 2012 i 2011 r.

17812
1776.3
1761.5
1746.6
17516
1716.9
17021
1657.2
16724
1657.6
16427
1627.9
16130
1583.2
15833
1563.5
1553.6

MEALAG  2MZAEAZ 2012325 ZMBAOSAZ  EM2AGAL 20124721 2002060 ZMEALAY 201311016

Zrédio: http:/Avww.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

Hykres z ostatnich 12 niesigcy
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Hykres 2 ostatnich 12 niesigcy

Zakres danych od 2012/01/03 do 2012/12/28
Pierwszy=1603.93 Minimun=1535.8 Maksinum=1791.15 Ostatni=1855.6

e) Koszt finansowania zewgtrznego
Kolejnym czynnikiem wplywajcym na wyniki grupy kapitalowej jest systematyczmgrost
kosztéw pozyskania piesiza na rynku. Biac po uwag fakt, ze cz$¢ maptku grupy kapitatowej
finansowana byla kapitatem odsetkowym, emsn stawki WIBOR zwikszap koszty finansowe.

LA 2000242 20114024 2153 20LA06AAT 2RI 20UAAL 201100 201141413

Zakres danych od 2011/01/03 do 2011/12/30
Pierwszy=1415.17 Minimum=1314.8 Maksinun=1900.8 Ostatni=1568.3
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Do kosztéw finansowania zewtnznego zalicza sikoszty odsetek od kredytéw, odsetek od leasinga or
inne koszty poniesione w zyzku z payczaniemsrodkéw pien¢znych na finansowanie dziatakw
operacyjnej i inwestycyjnej.

f) Koszty pracy

Istotne zmiany nagpity rowniez na rynku pracy. Rogarkoszty robocizny w miejscach prowadzenia
przez grup dziatalngci produkcyjnej. W celu ograniczenia tych kosztéwapewnienia elastyczém
zatrudnienia pracownikéw produkcyjnych, jednostkenthujgca korzysta z outsourcingu pracowniczego.

4.2 Dziatalnag¢ handlowa i marketingowa

Rok 2012 byt dla grupy kapitatowej zdecydowani@stey ni lata poprzednie @i chodzi
0 oshgniete wyniki, ale dé¢ trudnym w kontekcie zmian koniunktury popytu w brani pozyskiwaniu
nowych kontraktow handlowych. Relpol zdotat umd@cswop pozycg na rynku krajowym pozyskag
nowych klientéw kacowych. W eksporcie réwnieposzerzymy baz nowych klientéw. Zawarimy
umowy z najwekszymi graczami na najwniejszych rynkach przemystowych Europy, takich jak
Niemcy czy Francja.

Rok 2012 charakteryzowalespewry zmienndcia. Na pocatku roku notowalimy utrzymujcy si
staly, ch@ niewielki, wzrost poziomu zamoéwiezaréwno w kraju jak i za granic W kraju dobg
koniunktug podtrzymywaly wszelkie inwestycje zygiane z przygotowaniem infrastruktury do
organizacji EURO 2012. Jednak od potowy trzeciegearkatu poziom zamowie oshgngt poziom
ubiegtego roku, a w przypadku niektérych grup piddwych byt nizszy niz w analogicznym okresie
roku ubieglego. Podoln sytuacg dostrzeghmy na rynkach eksportowych. Tu obserwowane
spowolnienie dotyczyto krajéw Unii Europejskiejoke to spowolnienie bytlo wynikiem ogdlnej sytuaciji
ekonomicznej wewatrz Unii.

Stabilrg sytuacg obserwowakmy w obszarze cen podstawowych surowcow i kurswinad miato
bardzo day i pozytywny wplyw na stabilizagjcen sprzedsy. Jednake caly czas zwracdtny baczi
uwag na poziom i struktgrzadhzenia naszych kontrahentow. W drugiej potowie rokuvgaalny byt
proces powrotu sytuacji z lat poprzednich dotggzzatoréw pfatniczych. Ubezpieczanie malgci,
staty ich monitoring oraz nasza aktywtow kontaktach z kontrahentami polega na wymianie
informaciji, a w razie konieczioi réwniez blokowaniu sprzeds, przynosita pozytywne efekty.

Rok 2012 byt okresem aktywnej dziatadnow zacignianiu wspoétpracy z partnerami handlowymi
i budowaniu dlugookresowego planu poszerzaniafehdlowej. Byt to czas wzmonej aktywndci
w obszarze szkobeproduktowych oraz w pozyskiwaniu nowych odbiorc@ziatania pracownikéw
dziatu handlowego przyniosty efekty w postaci ngania kilku perspektywicznych kontaktéw. Bii
aktywnemu wsparciu handlowemu partneréw, z ktéryRalpol wspotpracuje od lat, zanotowano
dynamiczny wzrost sprzegiana terenie Niemiec, Francji i Wielkiej Brytanhlawigzane w roku 2011
kontakty w Hiszpanii zaowocowaty w postaci podwdgembrotéw, rozpoezxiu rozméw na temat
podpisania uméw handlowych oraz dokladniejsze rpzpoie potrzeb tamtego rynku.

W minionym roku jednym z nadgdnych celéw byta poprawéaviadczonego serwisu obstugi
i kontynuacja aktywnej dzialaldoi w zacigénianiu wspoétpracy z aktualnymi partnerami handlowym
Wymiernym efektem takich dzialgest np. nasza kompleksowa obstuga magazynu jednewszych
najwieckszych kontrahentéw polegap na posiadaniu desu online do jego systemu, statego
monitorowania stanéw magazynowych oraz zapewniayistematycznych dostaw towaru na ich
uzupetnienie.

Dziatalng¢ marketingowa w roku 2012 koncentrowatg sia promocji oferty produktow, ktére
dedykowane & do innych obszaréw nite, w ktérych Relpol datl dziatat. Podobnie jak w latach
poprzednich prezentowétly swop oferte handlowa na wszystkich najam@ejszych, bramowych
imprezach targowych w kraju i w Europie. Promocjaehanika solarnego w poprzednich latach
zaowocowata podwojeniem zamawianychidiqorzez producentéw inwerteréw solarnych.
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Podczas seminarium zorganizowanym na Politechniognd@skiej, wspodlnie z Instytutem
Elektroenergetyki PP, zaprezentowano saeneragj cyfrowych zabezpieczei pomiarow CZIP Pro.
Uczestnicy zapoznali iz pety dokumentagj informatyczm, poznali procesy produkcyjne, zakres
wykonywanych testow oraz petninformacg na temat obstugi handlowo-logistycznej. CZIP Poo t
unowoczéniony wyréb uznanej marki CZIP docenionej przeZgsmnalistow.

Rok 2013 kdzie kontynuag budowania relacji handlowych, prowadzenia szkoleczestnictwa
w targach, prezentowania i rozszerzania oferty lwave]. Z perspektywy sprzedp osignictej
w pierwszych miegcach 2013 r. mma ocenig, ze | kw. 2013 nie powinien odbiegad srednich
wynikéw kwartalnych osignietych w 2012 r. Rénie ilos¢ drobnych zamowie od klientéw, co jest na
pewno zadawalage, jednake w konteKcie cagle niepewnej sytuacji ekonomicznej w kraju i w &pie,
nie jest to wystarczage do snucia optymistycznych prognoz na rok 2013.

4.3 Produkcja

Dziatania wydziatow produkcyjnych w 2012 r. skupgoibyly na terminowej i iléciowej realizacji
planéw sprzedsy, skréceniu czaséw dostaw dla klientbw oraz eodmiu technicznego kosztu
wytworzenia dla rodziny przekaikbw RM84/5/7. W osignieciu zatlawonych celéw, prowadzono prace
Zwigzane ze zmianami proceséw technologicznychgksgieniu zdolnéci produkcyjnych, zmianami
organizacji produkcji oraz sposobie zatrudniana&cpwnikow.

Zrealizowane dziatania:

1. Strategicznym zadaniem na 2012 rok bytlo wenie projektu zwikszenia mocy produkcyjnych

rodziny przekanikbw RMB84/5/7. Projekt obejmowat wdrenie do produkcji nowych ugdzen,

modernizagj istniepcych uradzei, poprave procesu produkcyjnego, zmiany organizacji przeptyw
materiatow.

W celu poprawy terminowoi i jakosci przekanikbw w grupie R4, po przeniesieniu produkciji

Z Relpol Baltija na Litwie do DP Relpol Altera n&idinie, w 2012 r. prowadzono dalsze prace

majgce na celu osgniccie petnych zdolnai produkcyjnych w DP Relpol Altera.

3. Zmiany organizacyjno- technologiczne:

- outsourcing produkcji detali metalowych,

- zmiany organizacyjne na linii produkcyjnej RM8&4/5

- obnizenie kosztow eksploatacyjnych maszyn,

- zmiany technologiczne mgje na celu redukejpracochtonngci,

- utrzymanie ponadnormatywnegozgaia materiatdw na poziomie z roku 2011,

- utrzymanie efektywniei pracy pracownikéw bezgednio produkcyjnych na poziomie 2011 r.

4. Elastyczne dostosowywanie wiedkozatrudnienia do planéw sprzega

- outsourcing pracowniczy,

- terminowe umowy 0 pra¢

- umowy zlecenia.

5. W roku 2012 kontynuowano wykorzystanie rded analitycznych umidiwiajacych obserwagj
gietdowych notowa surowcow i ich potencjalny wplyw na bigy oraz przyszty techniczny koszt
wytworzenia. Celem tego dzialania jest stworzenigliwosci jak najszybszej odpowiedniej reakcji
na poziomie operacyjnym.

6. Udoskonalono proces zaopatrzenia, optymalizasjkorzystania surowcOw i materiatéw
pomocniczych w procesie produkcji oraz ogranicagriziomu zapasow.

7. Wdrazono narzdzia umaliwiajagce optymalizagj kosztow zwjzanych z zabezpieczeniem
oprzyrzdowania do realizacji zadgrodukcyjnych.

N



Sprawozdanie Zagrlu z dziatalngci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

W zaktadzie Polon zajmagym sk produkcj i instalacy stacjonarnych monitoréw promieniowania oraz

produkcp CZIP-6w przeprowadzono:

1. Instalacg systemow stacjonarnych monitoréw promieniowania lotniskach w Rzeszowie,
Wroctawiu, Gdasku, todzi i Modlinie oraz w porcie morskim BCT®dyni.

2. Instalacg systeméw stacjonarnych monitoréw promieniowaniazaktadach przerobu ztomu na
Slasku i w Mafopolsce.

3. Seminarium Naukowo Techniczne na Politechnice Risiiej pédwiecone wprowadzonemu na
rynek systemowi zabezpiedz€ZIP-PRO. W seminarium w#d udziat ponad 80 dai z bramy
energetycznej, z calej Polski.

5 Wybrane wskazniki oceniajace sytuacg Grupy kapitatowej

Rentownasé
. : . Wielkosé
Wskaznik ¢

skazni Sposob liczenia 2012 2011
ROE Zysk netto za 12 m-cgdgv‘z;gtcsc kapitatu wiasnego, 14.2% 12.2%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartg¢ aktywow *100 % 9,8% 8,4%
Rentownd¢ brutto na sprzeds Wynik brutto na sprzeds/sprzeda*100% 26,4% 24,4%
Rentowndc¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda100 % 7,9% 6,1%

Rentownd¢ brutto sprzedey jest o 2 punkty procentowe wgza nk w 2011 r., co wynika ze wzrostu
sprzeday i ograniczenia kosztéw. O 1,1 punktu procentowegoosta rentown& netto sprzedsy.
ROE i ROA ponownie poprawity swoje wasto.

Efektywnosé
Wskaznik Sposob liczenia Uil O
2012 2011

Rotacja nalenasci z tyt. dostaw (Sredni poziom nalncici z tyt.

w dniach dostaw/ sprzeda * 360 64 57
Rotacja zobowizan z tyt. dostaw (Sredni poziom zobowgzaa z tyt. dostaw/ koszt

w dniach sprzedanych produktéw i towaréw) * 360 33 38

. . . (Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed. produktoy i
Rotacja zapaséw w dniach towaréw) * 360 99 85
‘o Sprzeda za 12 miesicy/ §r. poziom
Obrotowdi¢ majtku aktywou 12 14

Dtugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnanw jakiej dziata emitent. Cykl rotacji zapaséw
zwiekszyt sk 0 14 dni co spowodowane jest wzrostem stanu zapasoé

O 7 dni wydhayt sie cykl rotacji nalenosci, natomiast o 5 dni skrécitestykl rotacji zobowizan.

Grupa kapitatlowa stosuje wydione terminy platréci za dostawy, przewgzajce czsto terminy
wynikajgce z faktur zakupowych.
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6 Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju

Naktady na prace badawczo-rozwojowe.

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w 2012 roku3tgs. zt.

Lp. Temat Naktady w tys. zt
1 Przekaniki RM84 / RM85 bistabilne 114
2 Zwigkszenie mocy produkcyjnych liniit RM84/RM85/RM87 a8
3 | Tester parametréw elektrycznych 82
4 Modyfikacja konstrukcji i procesu produkcji praghikow rodziny R4 6 586
5 Pozostate 13
Razem: 9693

1. RMB84 / RM85 bistabilne.

Sprawdzono przygje rozwihzanie konstrukcyjne oraz zoptymalizowano ukiad retggrny pod ktem
uzyskania jak najlepszej mechaniki uktadu. Wykonamozyrzdowanie montzowe i przygotowano
proces produkcyjny.

Wykonano wzory do badaoraz seg informacyjry przekanikéw w celu zweryfikowania przebiegu
procesu produkcji oraz przekazania klientom wzoddwceny w ich aplikacjach.

Opracowano teprogram badai uruchomiono testy laboratoryjne.

2. RMB84/85/87.

Zrealizowano projekt zwkszenia zdolngi produkcyjnych przekaikéw rodziny RM84/85/87.
Uruchomiono zakupione maszyny i gadzenia oraz przygotowano caly proces produkcyjngzwr
z kontroh koncowg.

3. Tester parametrow elektrycznych przaki&dw.

Opracowano i wykonano 3 sztuki testera wszystkicdrametréw elektrycznych przekakdow
podlegagcych kontroli na poszczegélnych etapach mantayrobéw. Uruchomiono montakolejnych
3 sztuk testera, ktory sukcesywniedbie zasfpowa obecnie stosowane udzenia, w miay
wycofywania ich z eksploatacji. Nowy tester oferujgeksz funkcjonalnéé i dokladndé oraz
umazliwia sprawny legalizacg z wykorzystaniem specjalnie przygotowanego opmogrsania, ktdg
wykonuje s¢ w Relpolu a nie, jak do dotychczas w firmie zetmnej.

4. Modyfikacja konstrukcji i procesu produkcji przeékikow rodziny R4.

Prowadzono szereg prac m@jch na celu uruchomienie produkcji rodziny przekkdéw nowej
generaciji, produktéw promagych nowe rozwgzanie i zwekszenie meliwosci produkcyjnych.

Przeprowadzono modyfikacje detali i podzespotéwystiagsowujc przekanik do automatycznego
procesu montal. Zwracano diy uwag ha jakd¢ i niezawodné¢ wyrobu.

Zmodernizowane przekaiki grupy R4 umaliwi g klientom redukgj kosztéw zakupu i redukgkosztow
eksploataciji.

Zakupione nowe nagdzia i uradzenia do produkcji automatycznej z wbudowanym @sem kontroli,
Co jest znacgeg innowacj w produkcji przekanikdw przemystowych.
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Wszystkie procesy realizowanedy w technologiach ekologicznych. Zastosowanie znégdhnologie
energio i materialooszedne, maloodpadowe, zmniejsgeg emis¢ zanieczyszcaedo powietrza.

Wykonano prototypy nowego wyrobu, ktére poddawaneadaniom laboratoryjnym, mgym na celu
potwierdzenie spetnienia wszystkich wymogoéw nornspecyfikacji technicznej przez zastosowane
rozwigzania konstrukcyjne i technologiczne.

Podpisano umowy na zakup linii nawijania cewek osaromatycznej linii montai elektromagnesu
Z howoczesnym rozwzaniem zgrzewania laserowego jarzma z rdzeniem.

Wykonano sed informacyjry wyrobéw, ktora postiyta do weryfikacji procesu produkcyjnego oraz
uruchomienia badacertyfikacyjnych dopuszczgjych nowy wyréb do sprzegdaw Europie i n&wiecie.

5. Pozostate naklady poniesiono na:
- Zwickszenie maliwosci przekanika programowalnego NEED,

Wprowadzono modyfikagjprzekanika programowalnego NEED w zakresie opracowangatkmwych
modutéw komunikacyjnych, ktére mg@y¢ oferowane jako rozszerzenie modutdw bazowych.

Opracowano wergj24VDC z wejciami i wyjsciami tranzystorowymi, co zwksza funkcjonaln
wyrobu i rozszerza zakres jego zastosowa

Przekazano do bafialaboratoryjnych now wersg przekanika programowalnego z wgiami
i wejsciami potprzewodnikowymi.

- Przekdnik czasowy w obudowie instalacyjne;.

We wspotpracy z jedn firmg opracowywano nowy, wielofunkcyjny przekak czasowy
z wySwietlaczem dwusegmentowym, w obudowie i gabarytaekbkanikdw instalacyjnych serii MT.

Wykonano wzory do testow w Relpolu oraz do zaprazeania ich klientom. W trakcie opracowywania
jest szczegodtowa specyfikacja z opisem poszczeghlfunkciji czasowych.

Przekazanie wyrobu do produkcji planowane jestotgbek 1l kwartatu 2013 r.

7 Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagroen

7.1 Ryzyko stopy procentowe;.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania trasci spotek kapitatami obcymi bazigiymi na
zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, 1 kapitat obcy odsetkowy na dzisporzdzenia bilansu stanowi ok. 8,4% pasywow,
a jednoczénie potencjalne wahania stop procentowyghngewielkie, grupa kapitatowa nie stosuje
narzdzi zabezpieczagych w tym zakresie uzngy, ze ryzyko to nie jest znasgeze.

7.2 Ryzyko kredytowe.
Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawowszaby zagreenia: maliwos¢
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzajwielkos¢ limitéw kredytowych do prowadzenia
dziatalngci.
W ocenie jednostki dominagej wzrosty maliwosci finansowania dziatalrdgi spotek kapitatem obcym.
Grupa kapitatowa zagineta kredyt w Raiffeisen Bank Polska z limitem 5,5nnak, z czego na dzie
bilansowy wykorzystata 2,2 min zt oraz w BRE Barkiimitem 6,8 min zt, z tego na daidilansowy
wykorzystata 4,6 min zt. Zagd oceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne.
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Ponisza tabela przedstawia wliazvo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie tiwe zmiany stép
procentowych przy zakeniu niezmienngci innych czynnikow (w zwgzku z zobowdzaniami o0 zmiennej
stopie procentowej. Nie przedstawiono wptywu naitehpvtasny grupy kapitatowe;j.

Rok zakonczony Zmniejszenie/ zwgkszenie Wplyw na wynik
31.12.2012 0 punkty procentowe brutto
PLN 1% -57.946,13
PLN () 1% 57.946,1

7.3 Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cala sprzedaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatnaci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 16,7%.
Grupa minimalizuje powgsze ryzyko poprzez wspOtprae wiarygodnymi i diugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzgstsj ubezpieczenie nataosci oraz informacije
z wywiadowni gospodarczych. Zazjednostki dominujcej oceniaze ryzyko to jest mato istotne.

7.4 Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przezpgrkapitatows sprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Podstawoyvwaluty obe stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadku
sprzeday niewielky cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.
Grupa kapitalowa ok. 70% przychodow uzyskuje w wadb obcych. Jednocgde wickszai¢
podstawowych materiatdw i ustug produkcyjnych kepuap granig, wykorzystujc przy ptatnéciach
walute pochodzcy z eksportu. Szacujeesize przecitnie w skali roku powstaje nadwka wptywéw nad
wydatkami walutowymi w wysoki ok. 2 — 2,5 min EUR. Emitent wedtug polityki zsipieczé maze
zabezpieczy od 70% do 90% planowanych przeptywéw. W 2012 rgkupa kapitatowa transakcji
zabezpieczagych nie zawierata.

Ponisza tabela przedstawia wvlisvosé wyniku finansowego brutto na rdowe zmiany kursu EUR,
USD i GBP na dzieé 31.12.2012 r. przy zateniu niezmienngci innych czynnikéw (w zwgzku z
naleenosciami i payczkami w walutach obcych)Ze wzgkdu na nieistotn@ danych z jednostek
zaleznych, w tabeli zaprezentowano dane dadgeziednostki domingge;.

Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe
dla EUR dla USD dla GBP razem
Wplyw na wynik Wptyw na wynik Wptyw na wynik |  Wptyw na wynik
Pozycja w sprawozdaniu| zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana
finansowym na| kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu
31.12.2012 0+10% | 0-10% | 0+10% | 0-10% | 0+10% | 0-10% | 0 +10% | 0-10%
Aktywa finansowe 0 Q ] -] 1 -1
Srodki pienkzne i ich
ekwiwalenty 318 -318 2( -20 P 340 -340
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
naleznoici 596 -596 66 -66 37 -3 694 -694
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrzania -139 139 -37 3P -1/ 1 -188 188
Razem zwegkszenie /
(zmniejszenie) 775 =775 55 -5p 17 -1 847 -847
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7.5 Ryzyko makroekonomiczne.
Dzialalna¢ grupy kapitatowej jest natana na wahania koniunktury. Beiznaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zamowiepublicznych, poziom inflacji, stopy procentowe st@dp do obcychzrodet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PKiB zaréwno w kraju jak i zagramicSpowolnienie
gospodarcze przektadag gha zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadioje kontrahentéw
i dziatalna¢ catej Grupy kapitatowej. W ocenie Zadu ryzyko to jest istotne.

7.6 Ryzyko zwigzane z ptynndcia.
Grupa kapitalowa jest nam@na na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdoke do
regulowania zobowizan w okrelonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomawyrzdzia okresowego planowania ptyréco
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalrigi/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoapes przeptywy
pieniezne z dzialalnéci operacyjnej.
Celem grupy kapitatowej jest utrzymanie rownowagingdzy cigtoscia a elastycznéria finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaityétddet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezbhcym, kredyty
inwestycyjne, factoring, umowy leasingu finansowego
W ocenie Zargdu ryzyko takie istnieje, jednaé& biogc pod uwag stansrodkéw piengznych i ich
ekwiwalentéw na dzie bilansowy (9.256 tys. zt) oraz stan zadtoia obcego naly ocent, ze jest ono
mato istotne. Grupa kapitatowa posiadata narfdhi#ansowy zobowizania z tyt. leasingu, kredytéw
i factoringu w kwocie ogétem 10.873 tys. zt.

7.7 Ryzyko uzalénienia sie od duzego odbiorcy.
Emitent stara si dywersyfikowa odbiorcéw swoich produktéw i towaréw. Grupa kaloitea poza
kilkoma wiekszymi partnerami handlowymi posiada znac#os¢ mniejszych klientdw rozproszonych
w kraju i po Europie. Poza Unioferta grupy kapitatowe] trafia do odbiorcéw w AzAmeryce
P&inocnej, Ameryce Potudniowej i do Afryki.
Pomimo takiego rozproszenia udziat najgizego klienta w sprzegha sp6tki w 2012 r. wyniést 13%,
zatem ewentualne ograniczenie zakupOw przez tedmomd maze mi€ wplyw na wyniki grupy
kapitatowej. Pozostali klienci nie agiap 10% udziatu w strukturze sprzega

8 Informacja o podstawowych produktach, towarach lubustugach

Gléwnym przedmiotem dziataléo grupy kapitatowej jest produkcja i dystrybucjezekanikdw
elektromagnetycznych. Produlcjyvyrobéw zajmuje si Relpol S.A. oraz spoétki, do ktérych Relpol
przeniést cz& produkcji, @ to: DP Relpol Altera i Relpol Elektronik.

Relpol S.A. jednostka domina w grupie kapitatowej, jest najptiszym polskim producentem
przekanikow elektromagnetycznych.

Przekaniki elektromagnetyczne gs elementami piaedniczcymi, wykonawczymi lub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu elektrycznymi uktadam aparatach, maszynach i wadzeniach,
srodkach transportu, spr@ie AGD oraz sprgie elektronicznym.

Klienci obstugiwani g gtownie poprzez ste hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikaice
z zawartych uméw. Wyroby Relpolu trafiafjo blisko 50 krajéowswiata. Eksport stanowi ok. 70%
sprzeday.
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Dziatalng¢ produkcyjna i handlowa opierassia kilku podstawowych grupach asortymentowych:
1. Przekazniki

« przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w uktadach automatykigdea i linii
technologicznych oraz przemystowych ukladach bezgistwa i sygnalizacji,

« przekazniki miniaturowe stosowane w ukladach sterowasigiattami, ukladach sygnalizaciji
ostrzegawczej i zabezpiedze

» przekazniki samochodowestosowane w obwodach elektrycznych samochodéw léngpach,
zamkach centralnych, uktadach ogrzewania, wycidesatz, kierunkowskazach itp.)

» przekazniki elektroniczne i przetaczniki stosowane w rnych uktadach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych,

« przekazniki programowalne NEED znajdujce zastosowanie w sterowaniu adzeniami
i oswietleniem domu, systemami awaryjnego zasilania wWorw sterowaniu wentylagi
i ogrzewaniem w szklarniach, w sterowaniu rucheogdwym na skrzsowaniach itp.

» przekazniki czasowerealizupce r@&ne funkcje czasowe np. agione zadczanie,

« przekazniki nadzorcze stuzace do nadzoru i kontroli parametréw, wykorzystywane
np. w aplikacjach automatyki przemystowej,

« przekazniki pétprzewodnikowe wykorzystywane w sterowaniu olgeniem pgdowym przy
uzyciu potprzewodnika mocy sterowanego niewielkim obem elektronicznym,

« przekaznikéw solarne dedykowane do systeméw solarnych,

2. Gniazda wtykowe do przekanikow umazliwiajace wytkownikowi wybér sposobu patzenia
przekanika.

3. Aparatura automatyki przemystowej jak styczniki, przedczniki, wykczniki,  zasilacze
impulsowe, ograniczniki przeg itp.

4. CZIPY - Systemy cyfrowe zabezpiecae automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji
i komunikacji wykorzystywane w rozdzielniacginedniego nagiia.

5. Systemy monitoringu promieniowania radioaktywnego - projektowanie, wytwarzanie
i instalowanie bramek znajdigych zastosowanie na préggpch granicznych, wysypiskaémieci,
stadionach itp.

Struktura geograficzna sprzedaty:

w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE | 5015 |Udziat% | 2011  |Udziat %
Polska 37073 31,73% 33754 29,84%
Eksport, w tym: 79 760 68,27% 79 363 70,16%
Rynki wschodnie 34233 | 29,30% 34042 30,09%
Niemcy 25662 | 21,96% 23 845 21,08%
Francja 3861 3,30% 3664 3,24%
Wielka Brytania 1306 1,12% 1088 0,96%
Wiochy 2315 1,98% 2749 2,43%
Pozostate kraje 12 383 10,61% 13975 12,36%
Razem 116 833 | 100,00% 113117 | 100,00%
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* Wartasciowo sprzedaw 2012 r. wzrosta o 3,3% w stosunku do 2011 r.,
* 0O 20% wzrosta sprzedalo Wielkiej Brytanii,

e 0 9,8% wzrosta sprzed&rajowa,

» 0O 7,6% wzrosta sprzedao Niemiec,

» 0 15,8% spadta sprzeddo Wioch.

w tys. zt
. Rok .
Lp. Tresé 5012 5011 Dynamika
1 |Wyroby i ustugi 78 768 7194p +9,5%
2 |Towary i materiaty 38 064 41 172 -7,5%
Razem 116 833 113 11f +3,3%

» Odnotowano wzrost sprzegdawyrobéw,
e Spadta sprzedaowaréw handlowych, ktére stanewizupetnienie oferty grupy kapitatowej,
» Sprzeda wyrobéw stanowi 67% udziatu w sprzegiagotem w 2012 r. i 64% w 2011 r.

9 Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach,dostawcach osjgajacych, co najmniej
10% przychodéw ze sprzeday ogétem

Grupa kapitatowa prowadzi dziatakiozaréwno w kraju jak i za granjcMateriaty do produkgiji
pochodz gtéwnie z importu. $to styki, stal, druty, mied mosiadz, tworzywa itd.
Grupa nie jest uzateiona odzadnego z dostawcow. Udziaadnego z nich nie jest gkiszy niz 10%
przychodéw ze sprzeda

Grupa kapitatowa ma jednegozgo odbiore, ktdrego udziat w przychodach ze sprzadaryniost
w 2012 r. 13,2%. Udziat pozostatych kontrahentowraychodach ze sprzedanie przekracza 10%.

10 Informacje o umowach znacacych dla dziatalngci emitenta

1.
2.
3

Umowy kredytowe z Raiffeisen Bank Polska - opisarsprawozdaniu finansowym.

Umowa kredytowa z BRE BANK S.A. — opisana w spraslzu finansowym.

Umowa wieloletnia o wspotpracy z Zettler Electrani@mbH w Niemczech dotygeej dostaw
wyrobéw Relpolu do tej firmy.

Umowa wieloletnia o wspétpracy z ABB Stotz Kont&kinbH w Niemczech dotygzej dostaw
wyrobow Relpolu do tej firmy.

Umowy wspOtpracy z mniejszymi klientami zagranicanmyokreslajace warunki handlowe
dostarczanych produktéw i towardw, na podstawi@rykth odbiorcy sktadgj zaméwienia
ramowe.

Umowa kooperacji z Relpol Elektronik i DP Relpoltédda — umowy okrdajg warunki
wspOtpracy.

Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy ni® znacace biogc pod uwag
kryterium ich wartéci ( § 2.2 Rozporgzenia rady Ministrow z dnia 19.02.2009 r. Dz. 3. 3
w sprawie informacji biggcych i okresowych...) ale olélaja warunki wspétpracy.

Umowa ubezpieczenia mtku firmy zawarta z Aviva Commercial Union.
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11 Inne wazniejsze wydarzenia w 2012 r.

1.

W pazdzierniku 2012 r. podpisano aneksy do umowy kredgjm kredyt nieodnawialny zawarty
z Raiffeisen Bank Polska S.A., ktéry wydy do 30.11.2012 r. okres wykorzystania kredytu.
Podpisano teaneks do umowy o limit wierzyteléa, ktéry wprowadzit tekst jednolity umowy.
W zwigzku z odnowieniem polisy mgkowej strony podpisaly feumowe cesji wierzytelnéci

Z umowy ubezpieczenia oraz umpwrzeniesienia praw z umowy ubezpieczenia. Szcyeg6t
w raporcie bieacym nr 76/2012.

W listopadzie 2012 r. podpisano aneks do umowykoetej z BRE BANK S.A. wydtaajacy
termin dostarczenia odpiséw z dgiwieczystych.

W listopadzie 2012 r. Relpol wspdlnie z PolitechniRoznaska zorganizowat seminarium
.Funkcje zabezpieczeniowe w najnowszej generacitedgu CZIP dla rozdzielnérednich
napi¢”. CZIP-PRO przewidziany jest do zastosowania ergetyce zawodowej, elektrowniach,
elektrocieptowniach, elektrowniach wiatrowych i vaydh oraz w przengje.

W grudniu 2012 r. Relpol znalazksiv grupie 16 spotek gietdowych nominowanych do kaslk
Mistrz GPW 2012. Puls Biznesu wytypowat Relpol aaze firma jest wzorcowym przyktadem
udanej restrukturyzacji, ktéra zaowocowata zdecyatgwpopravg wynikéw i najwyzszy od
picciu lat wycen. Dzieki glosom czytelnikbéw i inwestorow Relpol pokonatifacash, Integer,
PZU a w Noworocznym finale Cyfrowy Polsat i zdobytut Mistrza GPW 2012.

Za osignicte wyniki Relpol znalazt siw gronie Liderow Wiarygodriei 2012, wyrGnienia
przyznanego przez guzynarodow wywiadowne gospodarcg Creditreform Polska. Spotka
znalazta si w grupie 100 najlepiej ocenionych firm w Polsc®12 roku wg Indeksu Zdolgoi
Ptatniczej Creditreform. Wart6 Indeksu, ktéa Relpol uzyskal, oznacza w skali Creditreform
znakomit zdoIng¢ ptatnicz.

Spotka Relpol Eltim wygrata sprawsgdows z Rosyjsly 1zbg Celrg dotyczca zatrzymanej
dostawy przekanikéw z Polski do Rosji na pogtku 2012 r. Rosyjska Izba Celna uznate,
stosowana dotychczas stawka celna powinné& Wwyzsza i zatrzymata zakupiony towar.
W sprawozdaniu Relpol dokonat odpisu na sabéci w wysokdci 350 tys. zi. Izba Celna
odwotala s od decyzji i sprawadulzie st jeszcze toczy

W grudniu odbyt si audit odnowienia certyfikatu Zintegrowanego SysieAarzdzania wg
wymaga norm PN-EN ISO 9001:2009 i PN-EN ISO 14001:200%zepProwadzony audit
zakaczyt sk przyznaniem certyfikatu Zintegrowanego Systemwatirania Nr JS-174/3/20103
waznego do 14.02.2016r.

Spotka dba grodowisko naturalne i jest uczestnikiem programol@dicznej odpowiedzialrioi
przedstbiorstw ,Firma Przyjazna Naturze”.

W roku 2012 zmniejszono zycie energii elektrycznej poprzez zastosowanie rmbwy
technologii, zakupiono energooszdme wtryskarki oraz zmodernizowano uktad pomiarowy
energii elektrycznej. Zadbano o zmniejszenigyzia olejow i odpadoéw poprzez wyeliminowanie
potencjalnych sytuacji awaryjnych zzyeiem przestarzatego spta, zlikwidowano stare
automaty tokarskie.

Spotka monitoruje ztycie wody, energii elektrycznej, gazéw techniczngchz godziny pracy
urzadzen i ilosci odpadoéw. Woeiz doskonali system gospodarowania odpadami, w tym
selektywn zbiorke surowcow wtérnych.
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12 Informacje o0 zmianach w powazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta caz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji

Wykaz spotek z grupy kapitatowej w 2012 i 2011 r.
Udziat Sposob konsolidacji
Nazwa spotki Warto §¢ bilansowa lub data
w (%) a 3
w tys. zt zakonczenia
kontroli
31.12.2012 | 31.12.2011
Relpol M w Minsku 71 71 80,0 Wytaczona
Relpol Baltija w Wilnie 0 0 100,0| Metoda petna,
Relpol Eltim w Sankt Petersburgu 9 9 60,0 Metoda petna
Relpol Altera w Kijowie 306 306 51,0 Wytaczona
Relpol France w Pazy 0 0 51,0 Wytaczona,
DP Relpol Altera w Czerniachowie 446 446 100,0 Metoda petna
Relpol Elektronik Sp. z 0.0. Mirostowice DIn. 50 50 100,0 Metoda petna
Wytaczenia konsolidacyjne -505 -505
Sums 376 376

Dwie spotki wykazane w tabeli znajdugie obecnie w stanie likwidacji a wagibich udziatéw w bilansie
wynosi 0. Udzialy spétek DP Relpol Altera, RelpoleEronik i Relpol Eltim, w zwizku z ich
konsolidaci} s3 przedmiotem wylczen konsolidacyjnych.

Relpol S.A. nie posiada akcji wkasnych. Spéiki pgeaine nie posiadajakcji spotki matki.

Grupa kapitalowa nie prowadzita innych inwestycjapkatowych, ktére nie zostalyby opisane
w sprawozdaniu finansowym. Nie prowadzita réwrimvestycji w nieruchomei.

Poza wymienionymi powej spétkami, Relpol S.A. nie posiadeaadnych oddziatéw (zaktadow)
posiadajcych osobow& prawry lub samodzielnie prowageych sprawozdawczeé.

Relpol posiada jedynie zlokalizowany w Zielonej @#rjeden wydziat produkcyjny, stan@ey czsé
majatku spétki, zajmujcy sk produkcy i serwisem bramek dozymetrycznych oraz cyfronwsgsteméow
zabezpiecag automatyki, pomiaréw, sterowania, rejestracpiriunikaciji CZIP.

13 Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami pavigzanymi na innych warunkach ni
rynkowe.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia22@elpol S.A. i jednostki zatee nie zawieraty
istotnych transakcji z podmiotami pa@anymi, ktére miatyby charakter transakcji innydt typowe
i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych.

14 Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach payczek

Informacja o zaeignietych kredytach i poyczkach podano w nocie 21 do sprawozdania finangowe

15 Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach i pogczeniach
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Informacja o udzielonych kredytach, zyozkach i gwarancjach opisana zostata w punkcie 13
sprawozdania finansowego.

16 Emisja papieréw wartosciowych

W 2012 r. spotka nie przeprowadzata emisji akciji.

17 Réznice pomiedzy wynikami finansowym wykazanymi w raporcie a wcesniej publikowanymi
prognozami

Emitent nie publikowat prognoz dla Grupy Kapitatgwe

18 Zarzgdzanie zasobami finansowymi

L Tresé Sposob liczenia Rok
. 2012 2011
Aktywa biezace / zobowizanig
1 Plynna¢ biezaca krotkoterminowe 3,19 2,77
Aktywa biezace - zapasy /
2 Plynna¢ szybka zobowizania krétkoterminowe 1,65 1,50

Wskazniki ptynnosci 53 na bezpiecznych poziomach i wzrosty w stosunkeo#ta 2011 r.
Grupa kapitatowa nie ma problemow z realizambowizan.

» Finansowanie

L Tresé Definicja Rok

- > J 2012 2011
Wsk. udziatu kapitatu

1 |whasnego w finansowaniu kapitat wiasny / pasywa 68,3% 70%
majatku
Wsk. finansowania kapitat wtasny + zobowiania

2 dtugoterminowego dtugoterminowe/ pasywa 75.2% 1%
WskK. pokrycia majtku kapitat wtasny + zobowgania

3 |trwalego kapitatem diugoterminowe / aktywa 172% 171%
dtugoterminowym trwate

Struktura finansowania nie ulegta gizym zmianom a zaprezentowane wskld ulegty poprawie
w stosunku do roku 2011.

Udziat kapitatlu wlasnego i diugoterminowego w fisawaniu majtku, znajduje s na wysokim
poziomie.

> Gotéwka

Stansrodkéw piengznych na koniec 2012 roku wyniost 9.256 tys. zt irést 0 70% w stosunku do
roku 2011.
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w tys. zt

Struktura srodkéw pienieznych (?gkltiezzzlcig (:iklibfg;é/ r)
Srodki pienkzne w kasie 62 51
Srodki pienkzne na rachunkach bigcych 594« 3 31«
Lokaty 3250 2 090
Razemsrodki pieniezne w r-ku przeplywdw pienieznych 9 256 5 455

Zarzad jednostki dominujcej nie przewiduje zagren w zakresie zdolnei do wywigzywania s¢
grupy kapitatowej z zaginictych zobowjzan. Wszystkie ewentualne ryzyka dla dziatdlciogrupy,
ktére zarad zidentyfikowat opisane zostaty w punkcie 6 Spraslania zargdu.

w tys. zt

Struktura rachunku przeptywow pienieznych 31.12.,2'012r. 31.12.;011r.

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pien¢znych z dziatalnéci operacyjnej 14 142 1216
B. Przeplywysrodkéw piengéznych z dziatalnéci inwestycyjnej -10411 -3126
C. Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej 70 1942
D. Przeplywy pieniezne netto razem A+B+C 3801 32

Grupa kapitalowa wygenerowala dodatnie przeptywyenprne na dziatalnéci operacyjnej

i finansowej. Ujemne przeptywy na dziataked inwestycyjnej spowodowane byly prowadzonymi
inwestycjami i wydatkami na nabycieodkéw trwatych.

Przeptywy piengzne netto grupy kapitatowej wzrosty w 2012 r. o 1¢s. zt.

19 Ocena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow

Inwestycje prowadzone sv ramach posiadanyaéhnodkow wiasnych i kredytéw bankowych.

20 Ocena czynnikow i nietypowych zdarz# majacych wptyw na wynik z dziatalngci za rok
obrotowy

Wszystkie inne istotne zdarzenia zostaty opisasprawozdaniu zagelu lub w informacji dodatkowe;.

21 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw, istotnych dla rozwoju grupy
kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndci, co najmniej do kaica 2013 r.

Najwickszy wplyw na osigane przez grup kapitalows wyniki finansowe, co najmniegj
w perspektywie do kicca roku lgda miaty czynniki makroekonomiczne oraz czynniki wetvane.

W§rdd czynnikdéw zewetrznych maemy wyr&nic:
» wysoka¢ i wahania kursu walut,
» spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
» poziom naktadoéw na inwestycje w kraju i zagranic
* rozwdj odnawialnyctzrédet energii,
* wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radichogij,
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e ceny na rynku surowcow (migdsrebro, ropa),

Wsrdd czynnikdéw wewstrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
e dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniurykiia rynku,
» zakamczenie inwestycji w zwkszenie mocy produkcyjnych,
» zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o obgoferte produktovs,
e poprawa rentowniei wyrobow,
* rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwéjsmaprzekanikéw elektromagnetycznych,
* racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
» finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
realizacja zaplanowanej sprzega
promocja i pozyskanie kontrahentéw na przeiado inwerteréw solarnych,
monta systemow ochrony radiologicznej polskich granimtmisk,
promocja i pozyskanie klientdw na nowej generaggitem cyfrowych zabezpieazé pomiaréw
CZIP-Pro.

22 Zmiana podstawowych zasad zardzania przedsgbiorstwem emitenta i grupa kapitatowa

W 2012 roku nie wyapity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany dgtgczasad
zarzdzania spotxi grupm kapitatow.

23 Umowy zawarte pomidzy emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace rekompensag
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowaego stanowiska bez wanej przyczyny

Relpol ma zawast umowe o0 prae z aktualnym Prezesem i Wiceprezesem aduz ktéra
przewiduje 3-miegiczny okres wypowiedzenia, niezatée od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o praowvidnieje zapis: "Pracownik zoboavuje st do powstrzymywania giod
prowadzenia dziataloi konkurencyjnej wobec Spétki w trakcie trwaniassinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach odmych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala
sporzdzona.

24 Warto$¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych, wyptaconych, nalgnych lub potencjalnie nalenych wladzom podmiotu
dominujacego

Dane o wynagrodzeniach podano w Sprawozdaniu foveyrs za 2012 .

25 Stan posiadania akcji przez Zarad i Rade Nadzorcz

Dane na dzig publikacji sprawozdania.

llos¢ w sztukach wartd nominalna w zi
Zarzd Relpol S.A. 0 akgji 0zt
Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3 171 000 akgcji 15.855.000 zt
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26 Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio i posrednio przez podmioty zalégne co najmniej 5% w
0g0lIngj liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcj@mriuszy

Relpol S.A. wyemitowat 9.609.193 akcje i wszystkiestaly dopuszczone do obrotu gietldowego

i s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw \Waitovych.

Akcjonariusz Liczba |Liczba gtoséw Udziat w ogdlne] Wartas¢ Udziat w Zmiana w
posiadanyct na Walnym |liczbie gloséw n¢ nominalna kapitale | stosunku do
akcji (w szt.) Zgromadzenil Walnym posiadanych zaktadowym|sprawozdani:

Akcjonariuszy Zgromadzeniu akcji za lV kw.
Akcjonariuszy | (w tys. zl) 2012
(28.02.2013)
Ambroziak Adam 3171000 3171 0( 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 860 000 860 00! 8,95% 4 300 8,95% 0
Osinski Piotr 608 943 608 94. 6,34% 3 045 6,34% 0
BPH TFI S.A. 543 219 543 21 5,65% 2716 5,65% 0

27 Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kérych moga w przyszicsci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie § znane takie umowy.

28 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawzdania finansowego

Rada Nadzorcza spotki w dniu 24.05.2012 r. gaduchwat o wyborze audytora do przadu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i sltdowanego sprawozdania finansowego spétki za
rok 2012. Rada Nadzorcza wybrata sgoBDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Bmst12,
wpisarg na list podmiotoéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazdmansowych pod nr
3355.

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansowedgkonany zostat zgodnie zobazujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Rok 2012 Rok 2011

BDO Sp. z 0.0. Warszawa
5.05.2011

Przeghd poétrocznych i badanie
rocznych sprawozda
finansowych za rok 2011 wg
MSR/MSSF.
Przegid dla celdw konsolidacji
sprawozdania na 31.12.2011
spotki Relpol Eltim w Rosj
55.000 z} + koszty delegacji

BDO Sp. z 0.0. Warszawa

24.05.2012

Przeghd pétrocznych i badanie

rocznych sprawozda

finansowych za rok 2012 wg

MSR/MSSF.

Przegid dla celdw konsolidacji

sprawozdania na 31.12.2012

spotki Relpol Eltim w Rosj
55.000 zt + kosztedatji

Firma audytujca
Data wyboru audytora przez ReNadzorcz

Przedmiot umowy

Wynagrodzenie netto wg umowy

29 Inne wazniejsze wydarzenia po dniu bilansowym.

W lutym 2013 r. Relpol otrzymat podpisany przezidee i BRE BANK aneks to umowy
kredytowej w sprawie wydkenia terminu wykorzystania oraz sptaty udzielonegedytu

1.
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z 31.03.2013 na 28.06.2013 r. Podpisanb aaeksy do uméw, w ktdrych te terminy zostaty
wczesniej podane.

2. W lutym 2013 r. Relpol podpisatzeumowe zastawu rejestrowego z Raiffeisen Bank Polska S.A.
Podpisanie tej umowy jest konsekwengyrzyznanego spoétce w 2011 r. limitu wierzyteicio
i udzielenia kredytu. Przedmiotem zastawu jestalipiodukcyjna do wytwarzania przekikéw
miniaturowych o wartgci 7.622.299 zt wg. stanu na 31.12.2012 r. Jednymainkéw podpisanej
w 2011 r. umowy byto dostarczenie do banku dokudenpo zakdczeniu inwestycji (umowy
zastawu i polisy ubezpieczeniowej) oraz dostarezewmiyceny maszyn i ugdzen bedacych
przedmiotem zabezpieczenia.

3. W ramach umowy, ktéra ma zoétarealizowana do kaa czerwca 2013, Relpol zamontowat
pierwsz z czterech bramek radiometrycznych na ztomowiskdgtwowie Gérniczej. Zainstalowana
bramka zostata opracowana w celu zapahié przedostania esimateriatéw radioaktywnych do
procesu recyklingu. Stacjonarne Monitory Promiergni& wykrywajce promieniowanie gamma,
zostan uzyte do kontroli pojazdéw ekarowych wjedzajgcych na teren ziomowiska.

4. Po zapoznaniu sz wyrokiem Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 1&g&ernika 2011 r. w sprawie
innego podmiotu ale analogicznej do Relpolu syfuaigizgodnego z Konstytugj zr&nicowania
praw podatnikbw w zafmosci od tego, ktéry organ prowadzit pegbwanie. Spétka
przeanalizowata ponownie przebieg ppstvania kontrolnego w latach 2001- 2009 i stwidejzi
ze naliczono jej odsetki w oparciu zakwestionowanigkonstytucyjny przepis prawa. Zdaniem
spotki, w wyniku kilkuletniego pospowania kwoty odsetek zostaty obliczone bez uadmienia
przerw w ich naliczaniu.

W zwigzku z czym Relpol zio#t wniosek do Lubuskiego Uedu Skarbowego w Zielonej Goérze
o stwierdzenie nadptaty w zakresie odsetek za zmwticzonych spélce w trakcie pegbwania
kontrolnego, prowadzonego przez dyrektora ¢duwz Kontroli Skarbowej w Zielonej Gérze,
w sprawie okréenia zobowazania w podatku dochodowym od oséb prawnych za2@®0, bez
uwzglkdnienia przerw w ich naliczaniu, wraz z nalgm oprocentowaniem naliczonym od dnia
powstania nadptaty do dnia jej zwrotu. Spotka osmata kwot nadptaty na 1.247.597 zt.

Lubuski Urzad Skarbowy nie podzielit stanowiska spétki ewi Relpol ziayt odwotanie do
Dyrektora Izby Skarbowej w Zielonej Gorze. W dni@.@4.2013 r. Spétka otrzymata decyzj
Dyrektora Izby Skarbowej, ktory utrzymat w mocy gge organu pierwszej instancji.

Dyrektor Izby Skarbowej nie podzielit stanowiskadlp Po zbadaniu sprawy nie stwierdzit
uchybiegr w przeprowadzonym przez Naczelnika LubuskiegoctuzSkarbowego w Zielonej Gérze
postpowaniu podatkowym w zakresie zémego wniosku.

Decyzja powysza nie maadnego wptywu na wyniki spotki i grupy kapitatowej.

Spoétce przystuguje prawo wniesienia skargi do Wogzkiego Sdu Administracyjnego
w Gorzowie Wielkopolskim, w terminie 30 dni od datpreczenia decyzji. Zagd na dzié
dzisiejszy nie za} stanowiska co do dalszych krokéw spoiki.

5. Podpisanie umowy faktoringowej z ING Commercial &ioe Polska S.A. w dniu 26.03.2013 r.
z limitem w wysokdéci 2.500.000 zt. Umowa stanowi zabezpieczenie przgdykiem
niewyptacalnéci 20 odbiorcéw. Nie jest ona istotna z punktu eiciza kapitatow wtasnych.

6. W konkursie magazynu Elektrosystemy gtosami czikéim, "Przekaniki czasowe MT-T
Relpol S.A. otrzymaty wyrinienie Elektroprodukt Roku 2012 w kategorii "Autdyia”.

7. Prezentowane po raz pierwszy na targach Fomapich Automaticon, uniwersalne przekiki
czasowe MT-W zdobyly Ztoty Medal Automaticon 2013.

Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostaiteuy tym sprawozdaniu finansowym
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Sprawozdanie Zagrlu z dziatalngci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

Podpisy cztonkéw Zagdu:

Tomasz Grabczan
Wiceprezes Zagdu

Rafat Gulka
Prezes Zagdu
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